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SUMMARY FINANCIAL DATA

2019 2020 2021E 2022E
o= (MAR) na 245 453 453
QR0 (HAR) na 191 36.0 3H8
«0( (M) na 7.2 189 18.6
EPS (ad)j) (&) na 224 272 268
EPS (adj) growth (%) na na 214 -16
EBITDA margin (%) na 778 795 79.1
ROE (%) na 20 54 53
P/E (ad)) (EH) na 215 180 183
P/B (HH) na 09 10 1.0
EV/EBITDA (HH) na 0.7 18 18
Dividend yield (%) na 2.7 6.5 64
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1g 30Y 7IF (M) 2018 2019 2020 2021E 2022E 1g 30 7IF(Md2) 2018 2019 2020 2021E 2022E
THEY na na 2 45 45 SR na na 6 7 8
OHE27t na na - - - oz ¥ oas’lE na na 5 6 7
Ii&E50(9 na na 25 45 45 OfEAA na na - - -
(OHEZ0IUE, %) na na 100 100 100 TR na na - - -
T 3 k2| na na 5 9 9 7IEf na na 1 1 1
dodo|ol na na 19 36 36 HIQSApM na na 1,016 1,016 1,016
(YRAO[UE, %) na na 78 79 79 SRR na na - - -
Felxo| na na -2 -17 -7 TR na na 1,016 1,016 1016
=8+ 0 0 0 0 0 SR na na - - -
28818 0 0 2 17 17 7|Et na na - -
NS 0 0 - RAEA na na 1,023 1,024 1,024
7|Et na na - RSER na na 0 0 0
MiEoled na na 7 19 19 ftepy=] ha na - -
LA na na - IR na na - - -
(IME, %) na na - J|Et REEH na na 0 0 0
HAfoio[el 0 0 7 19 19 HQSEKH na na 679 683 687
SHAI0[] 0 0 - AR 2 F7IRIE 0 0 586 590 593
=09 na na 7 19 19 7|E} HIRESER na na %3 3 23
(@0[2E, %) na na 29 2 41 BHEA na na 679 683 687
o0 na na 7 19 19 LTRSS na na 24 340 337
H|X|bjz2e2=0(2 na na - N na na 24 35 35
EBITDA na na 21 39 39 T2tz na na 217 33 313
(EBITDA O[2IE, %) na na 86 86 86 o|oiz na na - ©) ®
EPS (X[HHEZF) na na 24 n 268 7|Et na na ©) B B
EPS (HZ7IE) na na 24 22 268 HX|H{FF X2 na na - - -
28 EPS (&)= na na 24 22 268 EEA na na 241 340 337
| na na 674 677 680
HaSER HRHlE ¥ FEXE
18 302 7= 2018 2019 2020 2021E 2022E 18 30¢ 7= 2018 2019 2020 2021E 2022E
eS| HISE na na 4 23 23 SUE (W)
g7[=019 na na 7 19 19 OjE na na na 847 00
HEREU0IGE HI E 49 na na 3 4 4 gol9 na na na 886 06
QU ZTHAZH| na na 2 3 3 =0/ na na na 164.2 -16
SRR AZH| na na 0 0 0 2 EPS#x na na na 204 -16
7|Et na na 5 1 1 LR E
AUEE KA BHE na na 0 0 0 EPS (X[HF5) na na 24 272 268
EXEsoiMe #3855 na na 108 3 3 EPS (27|%) na na 224 mn 268
YL B na na 0 0 0 L EPSH* na na 24 7 268
Y728 L na na 0 0 0 BPS na na 4932 4888 4,841
7|} na na 0 0 0 DPS (EEZ) na na 131 316 314
HRES0Me sHESE na na 1,019 -19 -19 Valuations (HY)
3ol Z7HLL) na na 679 4 4 P/Ewx na na 215 180 183
AEZO| 7L na na 0 0 0 P/Brxs na na 09 10 10
HiZ= na na 9 W) 2 EV/EBITDA na na 514 259 260
7|et na na 331 -45 45 Hig
EEEA na na 5 1 1 ROE (%) na na 20 54 53
7|x542 na na 0 5 6 ROA (%) na na 07 18 18
J|dEz na na 5 6 7 ROIC (%) na na 18 35 35
Gross cash flow na na 4 3 23 S AISE (%) na na 1202 164 7.4
Free cash flow na na 4 23 23 BSOS (BEF, %) na na 27 6.5 64
B0« 2B 20U(HIE) Hio| +x 2 3, UslA 2ol(H]) He) ERAHIE (6 e ona B85 100 08
wxx PJE, P/BE KHIZZ7|Z O|XtE At (HH) na na 16 21 21
g TFIOHXEHA
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Compliance notice
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EXjolA BUY  NotRated

TP (&) 5,600 na

I2lg (Fd) 1384

T2|g (&|chorZ2) -11.61

X7z & BASE HESH2 7Y & Meo| tiet FXSgS oKt 20] Tt
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BUY (14) &% 127427t oy HCiol= 10% OfY OVERWEIGHT(HISEIT) S5 12717t EXISAS B0 A4S Cht| 5% 04 4% oy
12l U5 U SHOE=/t B O] =2 2= NEUTRAL(5) S5 IET ERNANSEO| AFFOAST QAR 7 (£5%) 04

HOLD (58) &% 1242t Ol BCi-of= -10%~10% Liel UNDERWEIGHT(HIZS4) 3% 1727t YERIH4EE0| AGHOE Cft| 5% Ol 5f2f o

SELL(MS) 815 127042t Ol TCh0lS -10% Ofst

|2 147 ZAIRMRIRO| EXISE HIE 20204 129 312 7%

O~ (86.1%) | S& (13.9%) | Oi= (0%)
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Sustainability Indices

in Collzboration with RobecoSAM ¢




